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¢QUE ES EL BANCO DE MEXICO
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*Las opiniones expresadas son responsabilidad del autor y no necesariamente representan la posicién institucional del Banco de México.



;Qué es el Banco de México?

[ El articulo 28 de la constitucion establece: ]

® “El Estado tendra un banco central que sera autonomo en el ejercicio de sus
funciones y en su administracion.”

® “Su objetivo prioritario sera procurar la estabilidad del poder adquisitivo de la
moneda nacional, fortaleciendo con ello la rectoria del desarrollo nacional.”

® “Ninguna autoridad podra ordenar al banco conceder financiamiento.”

[ El articulo 2 de la Ley de Banco de México establece: ]

® “El Banco de México tiene la finalidad de proveer a la economia de moneda
nhacional.”

i{Qué es el Banco de México?



Funciones del dinero

Medio de cambio 3

Consumir: Permite comprar y vender bienes
y servicios

Pagar deudas: Permite cumplir obligaciones
de pago Y,

Unidad de cuenta 3

Poner precios: Permite expresar el valor de bienes y
servicios en una misma unidad

Comparabilidad: Facilita comparar cuanto valen
distintas cosas )

20( Banco d
& mexico 200

= ’h K
S

€ Cindee
e Doscientos Pesos

Depdsito de valor A

Planear en el tiempo: Permite transferir capacidad de
compra a través del tiempo
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En ausencia de dinero se recurriria al trueque

El trueque funciona
cuando existe:
“doble coincidencia de deseos”
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El dinero facilita las transacciones
El dinero permite

intercambiar sin que

coincidan nuestros deseos
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;Por que confiamos
en el dinero?




Confiamos en el dinero
porque:

En México, el peso es la Todos aceptamos pesos para El valor de un billete es el que indica, ~ Confiamos en"que nuestro
moneda oficial reconocida comprar y vender, ahorrary no el del material con el que esté dinero mantendra su valor en el
por la ley pedir prestado hecho tiempo gracias al trabajo del

Banco de México
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Definicion de agregados monetarios

Instrumentos
MO - Billetes y monedas
Base Monetaria
« MO
- Depésitos de exigibilidad
inmediata

i{Qué es el Banco de México?



Inflacion

2 , : . . )
;Qué es la inflacién?
La inflacion se define como el aumento sostenido y generalizado de los precios y
servicios de una economia a lo largo del tiempo.

\ J

La inflacidon tiene costos:

(1) Puede ampliar las diferencias entre hogares con distintos niveles de ingreso;
(2) Complica la planeacién hacia futuro;
(3) Hace mas dificil la toma de decisiones;

(4) Puede dificultar el financiamiento hacia actividades productivas.
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Episodios de hiperinflacidon
Venezuela

Alemania Argentina Peru
5,000 % 20,200 % 12 400 __ 143,000 %

766127808

%

766127808

BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA

Bolivia Brasil Ucrania Zimbabue
p) 5,000 % 6,800 % 10,200 % 89,700,000,000,000,000,000,000 %
~ | - e s e
=100 !

Fuente: Reinhart y Savastano (2003), “The Realities of Modern Hyperinflation”, Finance & Development.
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La hiperinflacidn erosiona el poder adquisitivo

“Los aumentos astrondmicos de los precios y
del dinero hacen insignificantes los cambios en

el ingreso real”
Phillip Cagan
(The Monetary Dynamics
of Hyperinflation, 1956)

Alemania:

“A principios de 1922, los precios de la
mayoria de los bienes se ajustaban al alza cada
30 a 60 dias. Con la hiperinflacién, los precios

llegaron a ajustarse cada 7 dias o menos”
Brunnermeier et al.
(The Debt-Inflation Channel of the
German Hyperinflation, AER, 2025)
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El dinero y la inflacién

ﬁBCUANTITATIVAJ
B &@“ DEL DINERO / o . f . 7 .
| &S] mv=py La inflacion es siempre y en todas

B partes un fenOmeno monetario ”

Milton Friedman
Premio Nobel de Economia
(Inflation: Causes and Consequences, 1963)

Fuente: OpenAl (20 de octubre de 2025).
ChatGPT Enterprise (GPT-40). [Herramienta de IA generativa]
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Episodios de dominancia fiscal

GASTO PUBLICO

Pt ‘5’1 ) 7
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Las décadas de 1970y 1980
estuvieron marcadas por
episodios recurrentes de

dominancia fiscal en diversas

economias latinoamericanas

Source: OpenAl (October 20, 2025).
ChatGPT Enterprise (GPT-40). [Generative Al Tool]
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Autonomia del Banco de México

e La autonomia de un banco central consiste en poder operar con
independencia presupuestal y de gestion a fin de alcanzar el objetivo
prioritario plasmado en la ley.

e Uno de los elementos mas relevantes es que el banco central no puede ser
obligado a otorgar financiamiento al gobierno.

e La autonomia va acompafnada de politicas de transparencia y rendicion de
cuentas.

e El Banco de México obtuvo su autonomia en 1994.
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La autonomia del Banco de México y su mandato de estabilidad de precios
fueron fundamentales para alcanzar una inflacion baja y estable

Inflacion general
1978-2026

(Variacion porcentual anual) o0
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Evolucion de la inflacién general

Inflacion: 1995-2026

(variacion anual, por ciento)

Inflacion: 2013-2026

(variacion anual, por ciento)

Inflacion observada

Intervalo de +/- un punto porcentual
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Fuente: INEGI. Fuente: INEGI.
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Choques de Oferta
P

Choque
adverso

Ve oferta
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Choques de Demanda
P

Choque
positivo
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Desde 2001 el Banco de México sigue un marco de politica monetaria
basado en objetivos de inflaciodn

® El Banco de México sigue un marco de politica monetaria basado en un esquema de objetivos de
inflacion.

® Caracteristicas clave del esquema de objetivos de inflacion:

<

V.

Objetivo: prioriza la estabilidad de precios como el objetivo fundamental de la politica monetaria. \
Meta numeérica: inflacion en torno a un objetivo de 3 %, con un intervalo de variabilidad de +1 %.

Independencia: la autoridad monetaria opera con autonomia.

Rendicion de cuentas: se basa en un marco de transparencia, con una estrategia clara de
comunicacion sobre objetivos, decisiones y planes.

Diagndstico integral: se analizan todas las fuentes de presiones inflacionarias. /
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Mecanismo de transmision de la Politica Monetaria

e El Banco de México tiene como instrumento de politica monetaria la tasa de interés interbancaria a un dia.

e Latasa interés influye en: (@) el resto de las tasas de interés, 2) el tipo de cambio y (3) las expectativas de inflacién.

(1) Canal de tasas de
Interés

Demanda
: — Agregada
g s
ESOS PESOS
Tasa de Interés 9 - Inflacion

de Referencia

(@ Canal de tipo -
de cambio A BARATOS

Oferta
Agregada

(3@ Canal de
expectativas

Fuente: Imagenes creadas con OpenAl (7 de julio de 2025). ChatGPT Enterprise (GPT-40). [Herramienta de IA generativa]
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Anuncio de Politica Monetaria: comunicado

Objetivos de un anuncio de Politica Monetaria Anuncio de Politica Monetaria de Banco de México
26 junio de 2025

® Informar con claridad:

. . . . . v oe MF
v El anuncio explica si sube, baja, o queda igual la 1B enecaeréa o o i s e v e

. con la presencia de todos sus miembros, decidio por mayoria reducir en 50 puntes base el objetivo para
26 de junio de 2025 la Tasa de Interés Interbancaria a un dia a un nivel de 8.00%.

ta S a. d e i n t e ré S y y p O r q u é S e to m é e S a d e C i S i (,) n - Comunicade de Prensa Hacia delante, la Junta de Gobierno valorara recortes adicionales a la tasa de referencia. Tomara en

» i cuenta los efectos de todos los determinantes de la inflacion. Las acciones que se implementen seran
Anuncio de Politica Monetaria tales que la tasa de referencia sea congruente, en todo memento, con la trayectoria requerida para
propiciar la convergencia ordenada y sostenida de la inflacion general a la meta de 3% en el plazo
previsto. EI Banco Central reafima su compromiso con su mandate prioritario y la necesidad de

La Junta de Gu!?iemo del Ban_cu de México dec.idi('] disminuir en 50 puntos base. el Bbietivo_pafa perseverar en sus esfuerzos por consolidar un entomo de inflacion baja y estable.
la Tasa de Interés Interbancaria a un dia a un nivel de 8.00%, con efectos a partir del 27 de junio = ) N o .
de 2025. Votaron a favor de la decision Victoria Rodriguez Ceja, Galia Borja Gémez, José Gabriel Cuadra Garcia
y Omar Mejia Castelazo. Voté a favor de mantener el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a
Se estima que durante el segundo frimestre de 2025 la actividad econémica global se habria expandido un dia en un nivel de 8.50% Jonathan Heath.
a un ritmo similar al observado en el trimestre anterior. Ante el entorno de tensiones comerciales, se
. . anticipa una desaceleracion econémica mundial y de Estados Unidos para este afio y el proximo Pronésticos de la Inflacién General y Subyacente
G u I a r e X e ctat Ivas - respecto de 2024. Los i menor volatilidad. El délar siguié depreciandose. Variacién anual en por ciento de los indices promedio trimestrales
. p - Las tasas de interés e . de las P les ect i 3028 2025 2026 2027
moderadas. En la mayoria de dichas las general y se redujeron en
meses recientes. En su Ultima decision, la Reserva Federal mantuvo sin cambio su tasa de referencia. L 1 8 v 1 s w1 ]
Entre los riesgos glabales destacan el jiento de las tensi iales y el de INPC
. 7 los conflictos geopeliticos, con posibles impactos en la inflacién, la actividad econdmica y la volatilidad Actual (26/06/2025)" 50 45 37 43 41 37 34 31 30 30 30 30
v' Ayuda a que personas y empresas entiendan qué o ot pspspoasy S0 43 47 33 33 33 33 33 a0 3 a0
Desde la pasada decision de politica monetaria, en México las tasas de interés de valores Subyacente
- . 7 . ’ gubemamentales disminuyeron para todos los plazos. El peso mexicano continud apreciandose. En Actual (26/06/2025) 40 37 36 41 38 36 34 31 30 30 30 30
abril, la actividad economica se expandio Sin embargo, persisten condiciones. de anterior (15/05/20257 40 37 36 38 35 34 33 30 30 30 30
esperar de la inflacion y de las tasas de interés. e o v o e e e e o
Memorandum

comerciales implica importantes riesgos a la baja.
Variadién trimestral desestacionalizada anualizada en por ciento®/

La inflacién general se increments de 3.93% a 4.51% entre abril y la primera quincena de junio. La
51 31 29 57 41 21 24 38 36 21 25 35

subyacente pasé de 3.93 a 4.20% en el mismo periodo. Las expectativas de inflacion general para el Actual - INPC!/
cierre de 2025 aumentaron. Las de mayor plazo permanecieron relativamente estables en niveles por Actual - Subyacente” 36 35 42 46 31 29 33 31 29 29 31 30
encima de la meta.

1 Pronéstioo a partir de junio de 2025

Los prondsticos de inflacién se ajustaron al alza. La reduccién de la inflacién de los servicios ha sido 2/ Prongstic 3 partr de maye g2 2025, Ver comunicado de prensa del 15 de maye de 2025, Pronéstic presentado en =l Informs Trmestrsl
mas gradual y el aumento en la de las mercancias mayor a lo previsto. Se continiia esperando que la e ot Meaataiaion sobre o proceso de auste esiaconl
inflacién general converja a la meta en el tercer trimestre de 2026 (ver cuadro). Los prondsticos estan Fuente: INEGI de la variacid i y Banco de México para. Yo
sujetos a los siguientes riesgos. Al alza® i) depreciacion cambiaria; ii) disrupciones por conflictos fota: Las efras ooserad
. H H " iticos o politicas iales; iii) persi: de la inflacién subyacente; iv) presiones de costos;
o n St ru I r co n I a n Za . y v) afectaciones climaficas. A la baja- i) una acividad econémica menor a la anticipada; i) un menor
traspaso de aumentos en los costos; y iii) menores presi por la apreciacion reciente. Se id

que el balance de riesgos respecio de la trayectoria prevista para la inflaciéon en el horizonte de
prondstico mantiene un sesgo al alza, si bien este es menos pronunciado que el enfrentado entre 2021
y 2024. Los cambios de politica econémica por parte de la nueva administracién estadounidense han

‘/ M u e St ra c é m O act l:l a e I b a n C 0 c e n t ra I e n :F:bn:::?;;:z:rggrgnal::;mzlas previsiones. Sus efectos podrian implicar presiones sobre la inflacién en

La Junta de Gobiemo juzgé oportuno continuar con la calbracién de la postura ia. Ello
considerando el comportamiento del tipo de cambio, la debilidad de Ia actividad econémica e incluyendo 5

diferentes situaciones, generando certidumbre. e e e o o

1

Fuente: Banco de México
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Minuta de Politica Monetaria

® Una minuta es un documento que resume la discusion que tuvo la Junta de
Gobierno durante la reunién en la que se decide el nivel de la tasa de
interés de referencia.

® Contenido de la minuta: ﬁiﬂ“
e 11111

o Posicionamiento de los miembros: sin revelar la identidad, recoge com
cada miembro interpreta la informacién econdmica para justificar su
decision.

Minuta nimero 116

Reunién de la Junta de Gobierno del Banco de México, con motivo de la

o Secciones de la minuta. El analisis econdmico se divide en temas que daction da polftics monstasta anunctada ol 15 do mayo de 2125
estructuran las secciones del documento: —

- um|||n|||||||||||||||HHH | “HHWH'H'\'

Actividad econdmica en México =l w

L

Inflacion en México

S Y T T Y Y L VO YO

1
2
3. Entorno financiero
4

Politica monetaria

o Importancia de la seccidon de Politica Monetaria. 1

Se presenta la justificacion de cada miembro respecto a su voto.

Fuente: Banco de México.
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Minuta de Politica Monetaria

® La minuta no revela la identidad de los miembros.

o En cambio, clasifica el grado de acuerdo o consensos dentro de la Junta de
Gobierno respecto a un tema.

MINUTA

000080 ;505
.... MIEMBROS

0000 . ;i

» Todos los miembros 00 i
> La mayoria Mm
> Algunos a ruen
» Un miembro

® Transcripciones de los posicionamientos expresados en la minuta de los 4L

miembros de la Junta de Gobierno. PO BE2018
17 DE MAYO DE 2018
o Se publican con un rezago de tres anos. 3 ANOS DESPUES

o Por ejemplo, la transcripcion de la minuta del 17 de mayo de 2018 se
difundi6 el 17 de mayo de 2021.

POSICIONAMIENTO
DE 2018

17 DE MAYO DE 2021

Fuente: Imagenes creadas con OpenAl (7 de julio de
2025). ChatGPT Enterprise (GPT-40). [Herramienta
de IA generatival
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iGracias!
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Ley de Banco de México

a

-

Articulo 2, ley de Banco de México. —\\

El Banco de México tiene por finalidad proveer a la economia del pais de moneda
nacional.

Articulo 4, ley de Banco de México.

El Banco de México tiene 1la facultad constitucional para emitir billetes vy
ordenar la acunacion de moneda metalica. _//

Para cumplir con este mandato, el Banco de México realiza lo siguiente:

©)
©)
©)

O O O O

Genera prondsticos de la demanda nacional por billetes y monedas.
Define planes de fabricaciéon de billetes y acunacion de monedas.

Realiza la fabricacion de billetes y ordena a la Casa de Moneda de México la acuiacion
de monedas.

Distribuye los billetes y monedas a nivel nacional.
Combate la falsificacion de billetes.

Disefio de billetes.

Verificacidén y destruccién de billetes.
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Anexo: Familia de billetes G

L
NS LIC )
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Anexo: Caracteristicas de los billetes

¥

¥

o

o

De los billetes

mexicanos emitidos
de 1925-2013

1) Historia de
México

Seleccion de
instituciones,
centros de
investigacioén y
grupos a consulta

Grupos focales

¥

.~ 4

E 2

-~ <

De los billetes
que circulan en el
mundo

2) Ecosistema,
flora y fauna

JB BANCCe MEDCD

2

3) Mixto:
Historia de México
y ecosistema,
flora y fauna
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Sesiones de
discusioén y analisis
y propuesta de
motivos tematicos
por eje,
denominacién, y lado
del billete (anverso
y reverso)

Encuesta nacional




Anexo: Billetes en circulacion

Proporcion de billetes en circulacién total
por denominacion
(por ciento)

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
B 1000 m500 m200 m100 m50 m20

Fuente: Banco de México.
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Anexo: Balance del Banco Central

o Reservas internacionales o Billetes y monedas

o Crédito a la Banca o Cuentas corrientes de

bancos comerciales
o Otros Activos

o Cuenta corriente
Gobierno Federal
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Anexo: Sistema de Pagos Electrdnicos Interbancarios, SPEI

Institucidn Financiera Institucion Financiera

A ~ B
N\
\
Loty e l
I Cuenta Cuenta :
valida 1a I Institucién Institucién ;| Acredita al
instruccion I Financiera Financiera :_> beneficiario

_Envia Ta Liquida la operacién si hay saldos INotificacién de
nstruccion suficientes en la cuenta de la / 1a Tiquidacién

A al SPEI \ Institucién Financiera A Y
N e e e e e e o o — ———— -
pago al notificacion

beneficiario

v
Emisor Beneficiario

£

€3
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Anexo: Evolucion del volumen de transferencias SPEI

Volumen de transferencias SPEI
(millones de operaciones)

7302
5337
3823
2787
1992
1226
834
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: Banco de México
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